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1. Definicién de las crisis financieras.

2. Tipos de crisis financieras:
i.  Cirisis bancaria.
ii.  Crisis cambiarias.

iii.  Crisis gemelas.
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financiero

*Incertidumbre sobre la recuperacién de los créditos (peor en el caso de las
microempresas).

*Acreedores deben invertir en conocer y dar seguimiento a la capacidad de pago y
moralidad de los deudores.

*Los deudores podrian decidir suministrar la informacién a los posibles acreedores, lo cual no
garantizaria convertirse en sujetos de crédito.

*Frecuentemente, por decision propia el deudor bueno no hace ni siquiera el intento de
acceder al crédito. En cambio, el deudor malo hace lo que sea para acceder al crédito. Al
tinal, al banco le llegan solicitudes de créditos de parte de clientes malos.

Nota: otras fallas estructurales incluyen competencia imperfecta, inexistencia de mercados (principalmente de
largo plazo) y externalidades.
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La probabilidad de repago p(n), es una
funcion concava que depende negativamente
e Universo de deudores con de la tasa activa n. La concavidad de esta

probobi|idod de repago entre 0 y 1. H funcion implica que a medida que aumenta la
tasa activa, la probabilidad de repago

*A medida que aumenta la tasa de disminuye mas que proporcionalmente.
interés, proyectos con menor
orobabilidad de éxito son presentados Racionamiento de
a los bancos (seleccion adversa). crédito: una mayor tasa

*Adicionalmente, el aumento de tasa de de interés no conduce
a una mayor oferta de

interés, incentiva al deudor a no pagar rédito debido al
o reduce la capacidad de pago de los deterioro en la calidad
deudores, y por ende reduce la de los créditos.
probabilidad de repago.

v
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repago y racionamiento del crédito

*Si el proyecto es exitoso, el repago que el Curvas de iso-utilidad de la banca
banco recibe es (1+n) donde 1 es el pago P
principal y “n” la tasa de interés activa. Si el
proyecto fracasa el banco no recibe pago
alguno.

Por lo tanto el repago esperado de este
proyecto que tiene el banco es igual a
p*(1+n).

*La tasa de interés “i” en el mercado
interbancario, representa el costo de recursos
de un banco. o= a(L+i)/(1+n)

*La tasa de interés activa “n” se fija tal que los
ingresos financieros esperados
p*(1+n)=a*(1+i), siendo “a” un pardmetro de
ajuste.

p= a(1+i,)/(1+n)

p= a(1+i,)/(1+n)

v
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“...una interrupcidén en los mercados financieros en la que los problemas de informacién asimétrica
empeoran mucho, de modo que los mercados financieros no pueden canalizar eficientemente los fondos
hacia aquellos que tienen las oportunidades de inversion mas productivas.” (Mishkin 1991).

p

A

a(1+i,)/(1+n)

a(1+i)/(1+n)

a(1+iy)/(1+n)

>
n

Colapso del mercado financiero:

Si se incrementara la tasa de interes en el
mercado interbancario, por ejemplo a i,, no
existiria un equilibrio y posiblemente se daria
una contraccion subita de credito.

En el caso que la tasa de interés en el mercado
interbancario se sitle por debajo del equilibrio,
por ejemplo a i;, se daria un incremento fuerte

del credito, provocando una inadecuada
asignacion de recursos.
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as tasas de interés internacionales llegaron a ubicarse a niveles muy bajos en los afos anteriores a la crisis
financiera internacional, ocasionando que las entidades bancarias financiaran proyectos de muy baija
rentabilidad, los cuales resultaron ser malos pagadores una vez que las tasas de interés subieron.

Tasa de interés efectiva de la EED Consecuencias de tasas de interés muy bajas por
largos periodos de tiempo:
7.0 jun-00; 6.53
6.0 Macroeconémicas Microecon6émicas
’ sep-06; 5.25
5.0 Promueve el consumo y Distorsiona las reglas de
4.0 desincentiva el ahorro. inversion
3.0 Aumenta la demanda de Conduce a una mala
50 crédito; hogares sobre- asignacion de los recursos
apalancados.
1.0 ne-09; 0.15 _ o
0.0 may-04; 1.00 —a Incentivo a déficit fiscales.
. n O N 00 O 4 N MO 1N O N 00 O " N O In O N 0 O
D PP PSSO QYOO QY o oo ol g A Fomenta el
(] — - + Q — - +~ (] — -_ +~ (] — -_ + [} - —_— + Q
S8 >858 =358 >3558 >3¢5 8>3 % apalancamiento bancario y

busqueda de rendimientos
a costa de mayor riesgo.



Fuentes de vulnerabilidad de las crisis

financieras

I. Microecondmicas: Derivadas de las malas practicas

bancarias y mala administracion:

- Mal manejo de los sistemas de riesgos y controles internos.
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Il. Macroecondmicas: Derivadas de fuentes externas al
Sistema Financiero:

- Grandes desbalances macroecondmicos: déficit en cuenta
corriente, déficit fiscal, alta deuda publica.

- Baja calidad crediticia.

- Desbalances financieros que incrementan el riesgo de
corridas de liguidez. Por ejemplo: pasivos en moneda
extranjera.

- Altas concentraciones de préstamos a partes relacionadas.

- Falta de credibilidad en la politica monetaria, tipo de
cambio o politica fiscal, que generan desconfianza sobre la
solvencia y sostenibilidad en el futuro.

- Altas exposiciones en un solo deudor (individuos o
gobierno).

- ¢Tipos de cambio fijos o semi-fijos?

- Descalces de plazo y moneda.

- Pobre marco regulatorio financiero.

- Mala gestién de activos y pasivos (iliquidez).

- Choques politicos y externos.

- Mala gestion del gobierno corporativo.




Debilidades relucidas durante la crisis financiera
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Debilidad
regulatoriay
supervisora

Aspectos Cantidad y calidad
macroecondmicos inadecuada de

capital

Divulgacion débil,
valoraciones no
apropiadas

Insuficiente nivel y
manejo de liquidez

Mal manejo de Apalancamiento
riesgo, gobernanza excesivo




Propuesta en Basilea lll derivada de la crisis
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financiera internacional

- Introduce reformas en las normas de capital e incorpora liquidez.
- Los principales temas que aborda son:

> Relacionados con el fortalecimiento del capital:
= Mayor calidad, consistencia y transparencia del capital.
» Mejora de la cobertura de riesgo.
= Coeficiente de apalancamiento (como complemento del requerimiento de capital).
= Reduccién de prociclidad y promocién de colchones anti-ciclicos.
v Ciclicidad del requerimiento minimo.
v Provisionamiento prospectivo
v Conservacién de capital
v’ Excesivo crecimiento del crédito

= Riesgo sistémico e interconexiones.
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Capital en Basilea ll Capital en Basilea lll
//’_“R
A Tier1=6%
T Tier1=4% >f7\§ww-4ﬁs\ ™~
10.5
~ Capital Ordinario = 2% o Te——
0,
—— S 7% >-
+
Colchén de
Conservacion= 2.5
N.B.: dotado con capital ordinano J
+

Colchon
Anticiclico= 0-2.5%

N.B.: dotado con capital
de alta cabdad
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Basilea Il — regulaciones sobre liquidez

- Indicadores de monitoreo de la gestiéon del riesgo de liquidez*:

» Coeficiente de cobertura de liquidez (LCR):

» Promueve la resistencia a corto plazo del perfil de riesgo de liquidez de un banco garantizando que tenga
suficientes recursos liquidos de alta calidad para superar un episodio grave de tensién de 30 dias.

Stock de activos liquidos de calidad
LCR = - , — —>100%
Salidas netas de caja los proximos 30 dias

» Coeficiente de financiacién estable neta (NSFR):

= Promueve la resistencia a largo plazo, creando nuevos incentivos para que los bancos recurran de forma
sistemdtica a fuentes de financiacién mds estables para sus activos de largo plazo

Fuentes de financiacion estables
NSFR = - - — > 100%
Necesidades de financiacion estables

* Basilea Ill: Marco internacional para la medicion, normalizacion y seguimiento del riesgo de liquidez. Comité de Supervision
Bancaria de Basilea, Septiembre de 2008.
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- Complemento (no sustituto) del requerimiento del capital basado en riesgos.
- Obietivos:
» Reducir el apalancamiento.
» Ser una medida de salvaguarda (riesgos de modelos y errores de medicién).

- Considera los activos (y cuentas fuera de balance) sin ponderar por riesgo. Excluye las partidas deducidas
(evita la doble contabilizacién).

Capital de nivel 1

- - - — . = 3%
Activos totales sin ponderar por riesgo + Exposiciones fuera de balance + Derivados °
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i) Crisis bancaria

Definicién:

Periodo de dificultades financieras donde una porcién significativa del sector bancario es insolvente,
provocando corridas bancarias o la introduccién de medidas de emergencia tales como: congelacién de
depésitos, feriados bancarios prolongados o garantias generales de depdsitos por parte del gobierno.

Caracteristicas:

- Cartera en mora / activos del Sistema Financiero > 10%
- Costo fiscal > 2% del PIB

- Participacién de activos insolventes > 15%

- NUmero alto de bancos nacionalizados

- Corrida de depésitos y medidas de emergencia
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ii) Crisis cambiarias

Definicién:
Salida répida de flujos de capital financiero como anticipacién a una posible depreciacion

de la moneda local, ocasionando una disminucién de las reservas, inestabilidad financiera

y una contraccién de la economia.
Las crisis cambiarias pueden ser atribuidas a:

- “Choques de moneda”: Caida répida en el tipo de cambio.
- “Crisis de reservas”: Caida considerable en las reservas internacionales.
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ii) Crisis cambiarias

Condiciones que anteceden una crisis cambiaria:

Economia sobre calentada: inflaciéon alta y moneda domestica sobre valuada.

- Politica monetaria expansiva, crecimiento del crédito doméstico y esquemas de tipo de
cambio fijo o poco flexibles.

- Incremento en la vulnerabilidad financiera de la economia: crecimiento en los pasivos del
sistema financiero sin respaldo de reservas y caida en los precios de los activos.

- Detonantes que empeoran esta vulnerabilidad, como por ejemplo: incrementos en las tasas
de interés internacionales o la caida en los términos de intercambio.



2. Tipos de crisis financieras:

ii) Crisis cambiarias

Figura 18.5

Fuga de capitales,
oferta monetaria y tipo
de interés

Para mantener el tipo
de cambio fijo en F°
tras la decision del
mercado de que va a
ser devaluado hasta E’,
el banco central debe
utilizar sus reservas para
financiar una salida de
capital privado que al
mismo tiempo contrae
la oferta monetaria y
aumenta el tipo de
interés nacional.

Tipo de
cambio, E
EC 1
I
I R*+(E'-E)E
I
| R*+(E°-E)E
0 I Tipo de interés
R* I R* + (E1 _ EO).IEO naCional, R
|
: | LR Y)
I |
I |
M2 | |
P | 2
M | Oferta monetaria en
P 1 términos reales

Tendencia de
quuidez real interna
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Suponga, por ejemplo, que un inesperado deterioro de la balanza por cuenta
corriente genera en el mercado de divisas unas expectativas acerca de una
préxima devaluacion por parte del gobierno, que situaria el nuevo tipo de
cambio fijo en E?, superior al tipo de cambio actual E°.

Sin embargo, en un principio, el tipo de interés nacional permanece en
R*,que esta por debajo de la nueva tasa de rentabilidad esperada de los
activos extranjeros. Este diferencial provoca un exceso de demanda de
activos extranjeros en el mercado de divisas. Para seguir manteniendo el
tipo de cambio en EO,el banco central debe vender reservas exteriores
disminuyendo de este modo la oferta monetaria nacional. La intervencion
del banco finaliza cuando la oferta monetaria ha disminuido hasta M?,de
modo que el mercado de dinero se encuentra en equilibrio al tipo de interés
R*+(E1-E®)/EC, que equilibra el mercado de divisas (punto 2).

La expectativa de una futura devaluacion origina una crisis de balanza de
pagos, caracterizada por una fuerte disminucion de las reservas, y por un
incremento del tipo de interés nacional por encima del tipo de interés
extranjero. Analogamente, una revaluacion esperada produce un fuerte
incremento de las reservas exteriores y una disminucion del tipo de interés
nacional, que se sitta por debajo del tipo de interés extranjero.

La pérdida de reservas que acompafia al temor a una devaluacion se
conoce a menudo como fuga de capitales. Los residentes abandonan la
moneda nacional vendiéndola al banco central por moneda extranjera, y a
continuacion invierten los ingresos en el exterior. Al mismo tiempo, los
extranjeros convierten sus tenencias de activos nacionales en sus propias
monedas y repatrian el importe. La fuga de capital representa una
preocupacion cuando surgen temores de una devaluacion porque las
reservas son insuficientes. Si disminuye ain mas su nivel, la fuga de
capitales puede obligar al banco central a devaluar mas pronto y en una
proporcion superior a la que se habia previsto.
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iii) Crisis gemelas (bancaria y cambiaria)
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* A menudo ocurren juntas, retforzdndose mutuamente o desarrolléndose de una a otra.

* Kaminsky y Reinhart (1999) encontraron que problemas en el sector bancario preceden crisis
bancarias; o crisis cambiarias protundizan las crisis bancarias, creando un circulo vicioso.

* Las quiebras bancarias ocasionan una contraccion del crédito al sector no financiero, lo que
conlleva a una caida en la actividad econdémica.

« Generalmente vienen acompanadas de un colapso del tipo de cambio fijo.

* La necesidad de dejar flotar la moneda indica una mayor pérdida de confianza en las politicas
econémicas del pafs en crisis y una fuerte caida en los flujos internacionales de capital hacia el
pais en crisis, afectando a los bancos.
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